SFINKS POLSKA S.A.

Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z oceny jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Sfinks Polska S.A.
oraz sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki
i Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A.
za okres 0d 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
zawierajgce takze zwiezlg ocene sytuacji Spotki

1. Ocena jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdan Zarzadu z dziatalnosSci Spoétki i Grupy Kapitatowej ,,SFINKS
POLSKA” S.A. zarok obrachunkowy 2013

W wykonaniu szczegolnych obowigzkéw Rad Nadzorczych wynikajgcych z kodeksu
spotek handlowych, Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A. informuje, co nastepuje:

W dniu 28 maja 2014 roku Zarzad przedtozyt Radzie Nadzorczej:

sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 r.,

skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Sfinks Polska SA
za 2013 .,

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2013 r. oraz sprawozdanie z
dziatalnosci Grupy, jak rowniez

wniosek Zarzgdu co do pokrycia straty.

Przedtozone Radzie jednostkowe sprawozdanie finansowe Sfinks Polska S.A. za
2013 rok sktada sie z:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

bilansu sporzgdzonego na dzieh 31.12.2013 r., ktéry po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 66.120 tys. zt

zestawienia catkowitych dochodéw za okres obrotowy od 01.01.2013 do
31.12.2013 wykazujgcego strate netto w kwocie (-) 3.603 tys. zt oraz
ujemne catkowite dochody w kwaocie (-) 3.603 tys. zt

zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2013
do 31.12.2013 wykazujgcego wzrost kapitatow wtasnych o kwote 2.410 tys.
zt

rachunku przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2013 do
31.12.2013 wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote
4172 tys. zt

dodatkowych informacji i objasnien

sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spotki w roku 2013.

Przedtozone Radzie skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Sfinks Polska
S.A. za 2013 r., skfada sie z:

a)

b)

skonsolidowanego bilansu sporzgdzonego na dzien 31.12.2013 r., ktory po
stronie aktywdw i pasywow wykazuje sume 70.683 tys. zt
skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochodéw za okres obrotowy
od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgcego strate netto w kwocie (-) 1.069
tys. zt oraz ujemne catkowite dochody w kwocie (-) 1.195 tys. zt
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c) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres
obrotowy od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgcego wzrost kapitatow
wiasnych o kwote 1.493 tys. zi;

d) skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za okres obrotowy
od 01.01.2013 do 31.12.2013 wykazujgcego wzrost stanu srodkéw
pienieznych o kwote 2.424 tys. zt

e) dodatkowych informacji i objasnien

f) sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku 2013

Rada Nadzorcza, dziatajgc na podstawie art. 382 § 3 k.s.h. oraz § 22 ust 2 pkt 1
i 2 Statutu Spotki dokonata oceny: sprawozdania finansowego Spétki za rok
obrachunkowy 2013, skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 r.,
sprawozdania Zarzgdu z dziatalno$ci Spotki w2013 r., sprawozdania
z dziatalnosci Grupy w 2013 r. oraz wniosku Zarzgdu co do pokrycia straty.

Zdaniem Rady Nadzorczej sprawozdanie finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej
Sfinks Polska S.A. jest zgodne ze stanem faktycznym oraz ksiegami
i dokumentami oraz przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

Ponadto, po zapoznaniu sie z tre$cig sprawozdan Zarzadu z dziatalno$ci Spoéfki i
Grupy Kapitatowej Sfinks Polska S.A. za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013, Rada Nadzorcza stwierdza, ze dane omoéwione i zaprezentowane
przez Zarzad sg zgodne z danymi zawartymi w sprawozdaniach finansowych.
Zarzad przedstawit sytuacje zarowno Spoiki, jak i Grupy Kapitatowej na podstawie
ich rzeczywistego stanu finansowego, majgtkowego i operacyjnego. Zdaniem
Rady Nadzorczej Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej
sg kompletne i rzetelnie sporzgdzone w mysl obowigzujgcych przepisow prawa.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki za 2013 r. oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sfinks Polska
S.A. za 2013 r. przeprowadzita spotka Deloitte Polska Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie.

Zgodnie z opinig biegtego rewidenta zaréwno sprawozdanie finansowe Spofki, jak
i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2013 r. zostaty sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci wynikajgcymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.
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Biegty rewident stwierdzit, ze Spétka przedstawita zgdane informacje, wiarygodne
wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajgcym zakresie dla celow
przeprowadzenia badania. Biegty stwierdzit, Zze Spoétka posiada aktualng
dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktore mozna
uznac za poprawne.

Sprawozdanie finansowe Spétki jest zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa i
Statutem Spdéiki, a takze przedstawia rzetelnie wszystkie istotne dla oceny sytuacii
majatkowej i finansowej Spoiki.

Rada Nadzorcza akceptuje propozycje Zarzgdu dotyczgcg pokrycia straty za rok
2013, oraz rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Spétki podjecie uchwaty w tym
przedmiocie zgodnie z wnioskiem Zarzadu.

Dziatajgc na podstawie art. 385 § 4 k.s.h. oraz § 22 ust 2 pkt 4 Statutu Spétki
Rada Nadzorcza niniejszym sktada Walnemu Zgromadzeniu Spétki swoje
sprawozdanie z oceny dokumentow przedtozonych przez Zarzad.

2. Zwiezta ocena sytuacji Spotki przez Rade Nadzorcza

Rada Nadzorcza Sfinks Polska S.A. stoi na stanowisku, ze dziatania podjete przez
Zarzad w roku 2013 przyczynity sie do znaczgcej poprawy sytuacji Spétki w stosunku
do roku ubiegtego. Na szczegdlng uwage zastuguje znaczna poprawa rentownosci
na poziomie zysku brutto na sprzedazy przy utrzymaniu kosztéw ogolnego zarzgdu
na poziomie poréwnywalnym do roku poprzedniego.

Rada Nadzorcza docenia ogrom pracy jaki Zarzgd Spotki wilozyt w zwigzku z
kontynuacjg procesu emisji akcji serii K i obligacji zamiennych na akcje jak rowniez z
procesem przygotowawczym zwigzanym z wprowadzeniem i motywacyjnego
programu tzw. opcji menedzerskich, kierowanego do zarzadu i kadry kierowniczej
Sfinks Polska S.A. w formie warrantéw subskrypcyjnych.

Rada Nadzorcza wyraza przekonanie, ze Sfinks Polska S.A. jest zdolna do
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej w 2014 r. oraz w kolejnych latach. Na
zdolnos¢ te w opinii Rady Nadzorczej wptywa przede wszystkim realizacja przez
Spétke porozumienia zgodnie z aneksami zawartymi do umow restrukturyzacyjnych
z Bankami - wierzycielami, jak réwniez pozyskanie przez Spotke Srodkow
finansowych z emisji akcji oraz emisji obligacji zamiennych na akcje, co stwarza
realng szanse na dalszg poprawe wynikow finansowych i pozycji rynkowej Sfinks
Polska S.A.
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Podpisy Cztonkow Rady Nadzorczej:

Artur Gabor — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Jezak— Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Gerula — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Rafat — Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Dziubtowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piaseczno, dnia 28 maja 2014 roku
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